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Présentation

Ce cours examine le rôle économique des 

intermédiaires financiers — banques commerciales, 

banques d’investissement, assureurs, fonds de pension et 

autres institutions non bancaires — dans l’allocation du 

capital et la stabilité du système financier.

Séance 1 — Pourquoi les intermédiaires financiers existent-

ils ?

Séance 2 — Transformation de liquidité et risque de ruée 

bancaire

Séance 3 — Intermédiation, asymétrie d’information et 

contrats de dette

Séance 4 — Création monétaire, canal du crédit et politique 

monétaire

Séance 5 — Structure du capital bancaire et 

réglementation prudentielle

Séance 6 — Risque systémique, crises financières et 

résolution bancaire

Séance 7 — Banque de l’ombre, désintermédiation et crédit 

privé

Séance 8 — Transformations numériques et frontières de 

l’intermédiation

Objectifs

En articulant théories microéconomiques, modèles de 

contrats et faits empiriques, les étudiants apprendront 

à analyser pourquoi les intermédiaires financiers 

existent, comment ils créent de la valeur, quelles 

frictions ils réduisent et quels risques systémiques ils 

engendrent. Le cours accorde une place importante aux 

évolutions récentes : désintermédiation, shadow banking, 

réglementation post-crise et transformations numériques 

du secteur.

Évaluation

Modalités : CC + CT

SESSION 1 :

Contrôle Continu

• Type : Oral

• Durée : 0h30

• Précisions : Présentations

Contrôle Terminal

• Type : Dossier

• Durée : --

• Précisions : Dossier à rendre

Régime Dérogatoire

• Type : Dossier

• Durée : --

• Précisions : Dossier à rendre

SESSION 2 :

• Type : Dossier

• Durée : --

• Précisions : Dossier à rendre

Utilisation de l'intelligence artificielle :

Autorisés avec déclaration explicite de leur usage dans 

tout travail rendu.

Pré-requis nécessaires

• Microéconomie intermédiaire : théorie du consommateur 

et du producteur, équilibres de marché, notions de base 

sur l’information asymétrique.
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• Macroéconomie monétaire  : fonctions de la monnaie, 

système bancaire, politique monétaire.

• Finance d’entreprise (recommandé) : structure du capital, 

évaluation, notions de risque.

• Lecture de textes académiques en anglais  : la grande 

majorité des lectures obligatoires sont en anglais.

Compétences visées

Au terme de ce cours, les étudiants seront capables de :

• Comprendre les fondements théoriques de 

l’intermédiation financière : asymétries d’information, 

coûts de transaction et transformation de liquidité.

• Maîtriser les modèles canoniques (Diamond-Dybvig, 

Holmström-Tirole, Diamond 1984) et savoir les 

mobiliser pour analyser des situations réelles.

• Analyser les faits stylisés et les données empiriques 

sur la structure et la performance des banques et 

autres intermédiaires.

• Évaluer les logiques et les limites de la réglementation 

prudentielle (Bâle III/IV, résolution bancaire, assurance 

des dépôts).

• Comprendre les transformations récentes du secteur : 

crédit privé, fintech, shadow banking et mutations post-

crise.

• Lire et évaluer de manière critique des articles 

académiques en économie bancaire et financière.
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Ressources pédagogiques

Articles, ouvrages, statistiques accessibles en ligne ou à 

la bibliothèques universitaire

Contact(s)
> Ouarda Merrouche

Responsable pédagogique

omerrouc@parisnanterre.fr
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